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Resumen Ejecutivo

Puntos clave
✔ Banxico mantiene la tasa.

✔ El comunicado sugiere pausa.

✔ El peso conserva fortaleza relativa.

✔ El DXY sigue firme.

✔ El foco pasa a Fed.
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Decisión de política monetaria

En una decisión ampliamente 
esperada por el mercado, Banco de 
México mantuvo la tasa de referencia 
en 6.50%. Más importante que la 
decisión fue el tono del comunicado, 
que sugiere una mayor cautela 
respecto a nuevos recortes durante 
los próximos meses.

Esto puede interpretarse como un 
tono más hawkish de lo que venía 
siendo el dovish de los dos últimos 
años. 

Una pausa prolongada reforzaría la 
expectativa de estabilidad en la tasa 
durante los próximos meses.

Nuestra lectura
Aunque la decisión era ampliamente esperada, el verdadero mensaje estuvo en 
el tono del comunicado. La referencia explícita a mantener la tasa en el nivel 
actual sugiere que Banxico considera concluido, por ahora, el ciclo de 
relajación monetaria.

Desde una perspectiva de mercado, esta postura mantiene el atractivo relativo 
del peso mexicano frente a otras divisas emergentes, particularmente en un 
entorno donde el dólar ha recuperado fortaleza a nivel global.
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El DXY ha mostrado una recuperación más intensa que el 
USDMXN.

Esto sugiere que el peso mexicano continúa mostrando 
fortaleza relativa.

Contexto Macro

Factores relevantes
Banxico
Inflación
Fed
DXY
Carry Trade
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Reacción del mercado
USDMXN | DXY

El fortalecimiento reciente del índice dólar (DXY) ha sido más intenso que el 
observado en el USDMXN. Esta divergencia sugiere que el peso mexicano 
continúa mostrando fortaleza relativa frente al dólar, apoyado por un 
diferencial de tasas todavía atractivo y por una postura prudente de Banxico.
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Escenarios

Escenario Probabilidad Catalizador
Impacto 
esperado

Base 60% Banxico mantiene postura
USDMXN 
17.35–17.70

Alcista 
USD

25% Risk-Off / DXY fuerte Presión al alza

Alcista 
MXN

15% Carry + apetito por riesgo Presión bajista

Qué vigilar la próxima semana

Fed
CPI
NFP
Petróleo
Rendimientos
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