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Banxico mantieneda tasa en 6.50%
¢Que significa para el peso mexicano?
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Resumen Ejecutivo

Puntos clave

v/ Banxico mantiene la tasa.

v/ El comunicado sugiere pausa.

v/ El peso conserva fortaleza relativa.
v/ EL DXY sigue firme.

v/ El foco pasa a Fed.
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Decision de politica monetaria

En una decision ampliamente e e
= | C
esperada por el mercado, Banco de mﬂﬁﬁmmﬁhﬂmlmmmﬁmﬁ'ﬁumm
México mantuvo la tasa de referencia

en 6.50%. Mas importante que la _
L, . i La Junta de Gobierno
decision fue el tono del comunicado, del Banco de México
gue sugiere una mayor cautela | eickelociellelenyitin s
respecto a nuevos recortes durante

los proximos meses. 6 50%

Esto puede interpretarse como un

tono mas hawkish de lo que venia

siendo el dovish de los dos ultimos
anos.
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la Tasa de Referencia en:

25 de junio de 2026

Una pausa prolongada reforzaria la
expectativa de estabilidad en la tasa
durante los préximos meses.

Nuestra lectura

Aunque la decision era ampliamente esperada, el verdadero mensaje estuvo en
el tono del comunicado. La referencia explicita a mantener la tasa en el nivel
actual sugiere que Banxico considera concluido, por ahora, el ciclo de
relajacién monetaria.

Desde una perspectiva de mercado, esta postura mantiene el atractivo relativo
del peso mexicano frente a otras divisas emergentes, particularmente en un
entorno donde el délar ha recuperado fortaleza a nivel global.
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EL DXY ha mostrado una recuperacién mas intensa que el
USDMXN.

| |Nsﬁ2’HT l Esto sugiere que el peso mexicano continla mostrando
fortaleza relativa.

Contexto Macro

Factores relevantes

Banxico
Inflacidén
Fed

DXY

Carry Trade
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Reaccion del mercado
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El fortalecimiento reciente del indice dolar (DXY) ha sido mas intenso que el
observado en el USDMXN. Esta divergencia sugiere que el peso mexicano
continda mostrando fortaleza relativa frente al dolar, apoyado por un
diferencial de tasas todavia atractivo y por una postura prudente de Banxico.
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Escenarios

Impacto
Escenario Probabilidad Catalizador P
esperado
Base 60% Banxico mantiene postura USDMXN
° P 17.35-17.70
Alcista . .,
I 25% Risk-Off / DXY fuerte Presion al alza
usD
Alcista ) . ., .
! 15% Carry + apetito por riesgo Presion bajista
MXN
O Fed

Q crl
© i
(O Petréleo

(O Rendimientos
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Michel Fraire

Market Strategist | Host, Execution Room
Former SwiftTrade ¢ Divisas San Jorge ¢ Libertex
YouTube - LinkedIn - MichelFraire.com

Publicacién periddica de analisis macroecondmico y mercados financieros.

Este documento tiene fines exclusivamente informativos y no constituye una
recomendacion de inversion.
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